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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 23.712,07 -0,51
Dow Jones Endeksi 44.946,12 0,08
S&P 500 Endeksi 6.449,83 0,00
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 23.812,50 0,04
Dow Jones Vadeli Kontrati 45.011,00 -0,06
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.470,25 -0,02
Ons Altin 3349,30 0,44
Ons GUmuus 38,11 0,27
Gram Altin 4403,01 0,55
Gram GUmuUs 50,10677 0,42
USDTRY Paritesi 40,8945 0,23
EURTRY Paritesi 47,8785 0,31
EURUSD Paritesi 1,1699 -0,05
GBPUSD Paritesi 1,3547 -0,04
USDJPY Paritesi 147,42 0,17

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 10.870,57 0,47
Bist 30 Endeksi 12.065,51 0,43
Bist 100-30 Endeksi 18.709,75 0,40
Bist TUm-100 Endeksi 51.614,79 1,41
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 15,27 1,06
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,33 0,28
Borsa Istanbul Yabanci Takas Orani 40,94 -0,32
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not / Puan Goranim
Tarkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 269,31 --
S&P Global Turkiye Not Gorinimi BB- Duragan
Fitch Tarkiye Not Gorinma BB- Duragan
Moody's Turkiye Not Gérinim{ Ba3 Duragan
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki

12:00  Avrupa Dis Ticaret Dengesi 18,1B 16,2B

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 269,31 bandinda seyrediyor. Borsa Istanbul’da yatay acilis
beklentimizle beraber 10780 seviyesini destek, 10900 seviyesini ise direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v Haftalik Model Portféy : ASTOR, ATAKP(*), BERA(*), GUBRF(*), ISDMR(*)

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

Beklentilerde Yakinsama Evresi
IMASM- Yeni Siparis Hk

OZATD- Gemi Tamir Bakim Sozlesmesi
KONTR- Pomega Ges Projesi

SASA- Ozel Endistri Bolgesi Hk

SN

GOZLER TRUMP-ZELENSKIi GORUSMESINDE

Kuresel piyasalar, gecen hafta ABD Baskani Donald Trump ile Rusya Devlet
Baskani Vladimir Putin’in Alaska’da gergeklestirdigi gorismenin ardindan yeni
haftaya pozitif bir seyirle baslarken, bu hafta hem jeopolitik gelismeler hem de
ABD’deki Jackson Hole Sempozyumu’ndan gelecek aciklamalarin piyasalarin
yonu Uzerinde etkili olmasi bekleniyor. Trump-Putin arasindaki gérismenin
ardindan gozler buglin Trump ile Ukrayna Devlet Baskani Volodimir
Zelenskiy'nin yapacagi toplantiya gevrilirken, Trump toplanti 6ncesi Zelenskiy’e
Kirim'dan ve NATO'ya girmekten vazgeg¢mesi ¢agrisinda bulundu ve bu iki
konunun giindemde olmadigini belirtti. Trump, Zelenskiy'e karsi, "isterse Rusya
ile savasl aninda sona erdirebilir ya da savasmaya devam edebilir." ifadelerini
kullandi. Zelenskiy gorismesinin ardindan Trump, Avrupali liderlerle Beyaz
Saray’da bir araya gelecek.

Ote yandan, ABD Merkez Bankasinin (Fed) yilin geri kalaninda izleyecegi para
politikalarina iliskin belirsizlikler varhigini korurken, Fed Baskani Jerome
Powell’'in Cuma gini Jackson Hole Sempozyumu’nda yapacagi agiklamalarin
piyasalarda oynakligl artirmasi bekleniyor. Para piyasalarindaki fiyatlamalar
bankanin bu sene toplamda 2 faiz indirimine gideceginin tahmin edildigine
isaret ediyor.

ABD’deki baris gorismelerden gelecek haber akisinin BIST 100 endeksinin
yonu Gzerinde de etkili olmasi bekleniyor. Gegen hafta BIST 100 endeksi ylzde
0,93 gerileyerek, 10.870,57 puandan kapandi.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Beklentilerde Yakinsama Evresi

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Piyasa Katilimcilari Anketini yayimladi. Yayimlanan verilere gore, vyil sonu enflasyon oranina
yonelik beklentiler bir dnceki ankette % 29,66 seviyesinden % 29,69 seviyesine gelerek yatay bir seyir izledi. 12 Ay sonrasi dénem igin
gerceklestirilen ankette ise bir dnceki dénem % 23,39 olan beklenti % 22,84 seviyelerine geriledi. Benzer sekilde 24 Ay sonrasi igin
olugan beklenti noktasi % 17,08 ‘den %16,92’ye dustu. Reel sektdr ve finansal sektor temsilcilerinin enflasyona dair genel itibariyle,
uzun vadeye vyayllan disis egilimini dngordiklerini séyleyebiliriz. Ote yandan disis egilimi  gecelik faiz orani konusunda da
katilimcilar tarafindan sirddralda. Bir dnceki donemde %43,31 olan ay sonu faiz beklentisi cari donemde %42,85 ‘e revize edildi.
Onimuzdeki Para Politikasi Kurulu toplantisinda ise beklenti % 40 olarak gerceklesti. Anket sonuglarini toplu olarak
degerlendirdigimizde daha dncesinde hep vurgulanan fiyatlama davraniglari ve beklenti 6gelerinin en azindan reel sektor ve finans
sektoru temsilcileri adina daha stabil hale geldigini soyleyebiliriz. TCMB tarafindan uygulanan parasal sikilasma tedbirleri sonucunda
hem sonuglarin somut olarak verilere yansimasi hem de beklenti ve fiyatlama davranislarinin ortak paydada yakinsamasinin, hedefin
gerceklesme periyodunu 6ne ¢ekebilecegi kanaatindeyiz.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler
» IMASM- Yeni Siparis Hk

Sirketimiz ile Eski Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT) Ulkeleri ve Afrika'da mukim musterilerimiz arasinda toplam 4.207.000 USD bedel
karsiliginda un degirmeni tesisi, bugday silolari, tasima sistemleri ve degirmen yedek pargalarina iliskin satis sdzlesmeleri
imzalanmistir.

Bahsi gecen sdzlesmelere istinaden avans d¢demeleri tarafimiza ulasmistir. S6z konusu satiglara iliskin sevkiyatlarin 2025 yilinin son
ceyreginde gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

» OZATD- Gemi Tamir Bakim Sozlesmesi

Sirketimiz, 16.04.2025 tarihinde yurt disinda mukim Gg¢ farklh firma ile 7.500.000,00 USD tutarinda (yaklasik 285.868.500,00 TL,
16.04.2025 TCMB déviz satis kuru alinmistir) U¢ Adet Gemi Tamir Bakim ve Onarim sézlesmesi imzalanmistir.

Yapilan sozlesme kapsaminda geminin tamir, bakim ve onarimi basari ile tamamlanarak mdusterilerimize teslim edilmistir.
Musterilerimizden gelen ilave talepler dogrultusunda nihai tutar 10.074.000 USD (On milyon yetmisdort bin Amerikan Dolari, yaklasik
410.327.116,20 Turk Lirasi, 15.08.2025 TCMB doviz alis kuru alinmistir) olarak gergeklesmistir.

» KONTR- Pomega Ges Projesi

Bagli ortakligimiz Pomega Enerji Depolama Teknolojileri A.S. ("POMEGA"), Esbesa Enerji insaat Mithendislik Nakliyat Sanayi ve Ticaret
A.S.'den, Eskisehir ve Kirikkale'deki Lisansh Depolamali GES projeleri kapsaminda enerji depolama sistemlerinin temini ve devreye
alinmasi isi icin vergiler hari¢ 5.502.560 ABD Dolari tutarinda siparis almistir.

Siparis kapsaminda; Sirketimiz Uretimi olan lityum pil hicreleri, batarya yonetim sistemleri, batarya paketleri, enerji depolama ve
yonetim sistemleri, glic dontsim sistemleri ile saha devreye alma hizmetleri yer almaktadir. Projelerin 2026 yilinin ikinci ceyreginde
tamamlanmasi planlanmaktadir.

Bu 6zel durum aciklamasi Tiirkce ve ingilizce olarak hazirlanmis olup, metinler arasinda farklilik olmasi halinde Tiirkce metin esas kabul
edilecektir.

» SASA- Ozel Endiistri Bolgesi Hk

Sirketimizin Adana Yumurtalik'ta yapmayi planladigi toplam 25 Milyar USD yatirim degeri olan Petrokimya ve Rafineri Tesisleri ile
Liman Projesi yatirimlarinin yer alacagl sahanin birinci etabinin "Ozel Endiistri Bélgesi" olarak ilan edilmesi hakkindaki 10205 sayili
Cumhurbaskani Karari 16 Agustos 2025 tarihli ve 32988 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin son islem gununde yuzde 0,43
degisim gostererek guni 10870 seviyesinden tamamladi. Giine
negatif baslayan endekste seans icerisinde dalgali seyir etkili olurken,
endeks 10900 seviyesinin altinda kapatti. Hacimler ise 97,4 milyar TL
ile bir 6nceki islem glunine gore azalis gosterdi. Endeks gin
icerisinde en yuksek 10905 seviyesini test ederken, en dusuk 10786
seviyesine geriledi. Haftanin ilk islem gunune baslarken, Yukar yonlu
hareketlerin devam etmesi durumunda ise 10900 ve 11050 seviyeleri
direng olarak izlenebilir. Geri c¢ekilmelerin gundeme gelmesi
durumunda ise sirasiyla 10780 ve 10670 seviyesi destek olarak takip
edilebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

Borsa istanbul 30 Endeks Agustos Kontrati Cuma giiniini yiizde 0,48
degisim ile 12238 seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde endeks
kontrati en duslk 12118 seviyesini gorirken en yuksek 12282
seviyesine cikti. Borsa Istanbul 30 Endeks Agustos Kontrati'nda bugiin
oncelikli destek noktasi 12100 olurken bu seviyenin kirilmasi ve asagi
yonlu hareketliligin devam etmesi durumunda 11750 ve 11600
seviyeleri destek noktasi olarak takip edilebilir. Olasi yukselis
hareketlerinde ise 12350 oncelikli direng olurken 12600 ve 13000
seviyeleri sonraki diren¢ noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Pazartesi giini sabah saatlerinde ylzde 0,42 degisim ile
3348,82 seviyesinden islem gormektedir. Gun icerisinde en dusik
3323,61 seviyesini gorurken en yuksek 3358,47 seviyesine ulasti. Ons
Altin 'da bugun 3363,66 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin
asilmasi ve yukari yonli hareketlili§in devam etmesi durumunda
3378,49 ve 3398,52 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir.
Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3328,8 oncelikli destek olurken
3308,77 ve 3293,94 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Goriinim

EURUSD Paritesi Pazartesi giini sabah saatlerinde ylizde 0,01
degisim ile 1,1706 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,1694 seviyesini gorlurken en yuksek 1,1716
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi ‘nde bugtin 1,1717 oncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,1728 ve 1,1739 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1694
oncelikli destek olurken 1,1683 ve 1,1672 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.
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Haftallk Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse Oneri Tarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat
ASTOR 18.08.2025 112,40 105,00 150,00
ATAKP 18.08.2025 47,78 43,00 63,00

BERA 18.08.2025 17,25 15,50 22,60
GUBRF 18.08.2025 274,00 260,00 324,00
ISDMR 18.08.2025 39,14 35,00 53,00

* ATAKP, BERA, GUBRF ve ISDMR hisseleri Katiim Endeksi’ne uygundur.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

. . P iyel Tum Z.
Hisse Covefax.ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat otan.swe um. . Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60 0,01 25,26% 67,20
ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11 162,60 - 0,05 203,69% 170,40
CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72 65,50 0,37 50,88% 47,86
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 0,03 43,12% 19,15
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80 62,40 0,54 -5,51% 40,44
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,62 14,88% 496,25
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 381,21 0,48 14,50% 257,75
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 156,81 0,65 8,68% 94,75
Bist100 ve Model Portfoy Performans Goriinimi
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

] @ iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Birosu
Q GENEL MUDURLUK /i?\ngLiFOQZAU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtozu Cankaya/
istanbul Genel Mudirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Burosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLi
o Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
. ISPARTA
Istanbul Sariyer Sube ; 5 ¢ wo o
Saryer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat Cadde5| Irtibat Biirosu I
Corum Sube Feneryolu Mahaﬂlleg Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncas! Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat Tuzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968



	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5
	Slayt 6

